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COMUNICATO STAMPA 
 

PERFEZIONATA CARTOLARIZZAZIONE PER 1,9 MILIARDI DI EURO 

Il “Gruppo BPER”, attraverso la Capogruppo “Banca popolare dell’Emilia Romagna” ha perfezionato in 
data odierna un’operazione di cartolarizzazione di un portafoglio di mutui fondiari residenziali in bonis 
erogati alla propria clientela per circa 1.923 milioni di euro, tramite il veicolo Estense Finance. 
L’emissione si inserisce nel quadro delle politiche di gestione della liquidità del Gruppo, andando ad 
ampliare, tra l’altro, la dotazione di attivi stanziabili per le operazioni di rifinanziamento presso la Banca 
Centrale Europea. 
 
L’alta qualità degli attivi sottostanti ha consentito di originare una tranche senior (classe A), cui è stato 
assegnato rating AAA dall’agenzia “Standard & Poor’s”, di ben 1.750 milioni di euro, pari a oltre il 91% 
dell’emissione. Ad essa si aggiungono una tranche mezzanine (classe B) di 40 milioni di euro e una 
tranche junior (classe C) di circa 133 milioni di euro. I titoli di classe A e di classe B sono quotati presso 
la Borsa di Lussemburgo, 
 
I titoli, tutti sottoscritti da Banca popolare dell’Emilia Romagna, sono stati emessi con prezzo pari al 
100% del capitale nominale e pagheranno una cedola a tasso di interesse variabile parametrata 
all’Euribor a 6 mesi.  
 
La strutturazione dell’operazione è stata curata da “BNP Paribas”, “Finanziaria Internazionale 
Securitisation Group” e “The Royal Bank of Scotland” in qualità di Co-Arrangers, mentre lo Studio 
Linklaters ha svolto il ruolo di advisor legale dell'operazione. 
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